WATSON & NOBLE - SERVICO DE PREVISAO 2 de Dezembro de 2015

Previsao do Preco da Soja

Matéria-Prima Soja (CBT - Chicago)
Moeda Céntimos (US$)
Unidade Alqueire (Bushel)
Periodo de Analise Janeiro 2008 - Dezembro 2015
Horizonte Temporal 6 Meses
Algoritmo Verséo 1.0
Previsdes mensais para o contrato
Observagoes futuro mais préximo no primeiro dia de
cada més

Poupancas e Risco

Pregco Médio Nossa Estratégia vs. Benchmark* Taxa de Poupancga
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Conclusoes
Nossa Estratégia Benchmark*
Preco Médio 1173 1219
Desvio-Padrao 190 185
= Poupancas: 3,81%
Maximo 1446 1471
Minimo 953 989
*Ver Anexo Il.
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ANEXO I — Indicadores de Qualidade da Decisao

Neste anexo reportamos dois indicadores essenciais que demonstram a qualidade da Nossa Estratégia.

Em primeiro lugar, apresentamos a evolugdo da percentagem de Decisdo com Poupanca. Este indicador
representa a percentagem de vezes em que seguir as nossas sugestdes de ac¢éo leva a poupanca face ao
Benchmark. Ao longo dos oito anos analisados, 73% das nossas sugestdes de accdo levariam a

poupanga.
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Em segundo lugar, comparamos a Nossa Estratégia com duas estratégias extremas: a estratégia de
previsdo perfeita e a estratégia de previsédo totalmente errada. O objectivo deste exercicio é enquadrar a
Nossa Estratégia nestes dois limites para ajudar a perceber quanto do potencial de poupanga possivel

conseguimos obter com a nossa estratégia.
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Pela figura acima, percebe-se que a Nossa Estratégia esta muito proxima da estratégia de previséo perfeita.
Essa é sempre a nossa referéncia. Vemos também que o potencial de poupanga tem alternado ao longo
dos anos, destacando-se o ano de 2008 como o0 ano com maior potencial e os anos 2010 € 2015 como os
anos com menor potencial. Isto é possivel verificar através da distancia entre a previsdo perfeita e a

previsao totalmente errada.
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ANEXO II — Nossa Estratégia vs. Benchmark
Neste anexo mostramos a diferenga entre a Nossa Estratégia e o Benchmark.

Pegando num exemplo simples, assumimos que estamos em Janeiro e a nossa decisdo de compra de
matéria-prima visa a produ¢cdo em Agosto. Assumindo um més como o tempo de transporte da matéria-

prima implica que o més limite de compra da matéria-prima seja Julho.

Nossa Estratégia

Em Janeiro sabemos que o prego actual é P,,. Com o nosso servigo de previsdo, em Janeiro ja ficamos

também a saber as nossas seis previsdes que vao de Fevereiro a Julho (P£ a Pjy,):

L_f’f_e_iffzt?_ | l l l l l l L-‘if?i’f%é?.-

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto

Com base na informagéo produzida pelas nossas previsdes, a Nossa Estratégia segue uma decisdo binaria

entre comprar ja ou esperar.

Cenario | (Expectativa de subida de precgos)

O ORN ORNO®

' Presente ! | Produgéo
+! } } } } } } +'
Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto

Assumindo um cenario em que todas as nossas previsdes sejam superiores ao prego actual, P4y, a nossa

sugestéo de acgao sera a de comprar actualmente ao prego P,
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ANEXO II — Nossa Estratégia vs. Benchmark (Cont.)

Cenairio Il (Expectativa de queda do pregco em algum més)

""""" ! | Produggo !
v

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto

Assumindo um cenario em que existe uma previsdo de prego inferior ao prego actual, Pj4y,, @ nossa
sugestdo de acgdo sera a de esperar pelo proximo més. Ao esperar, nova informacgéo é recolhida, o prego

de Fevereiro é conhecido (Pr) € novas previsdes sao feitas. Nos préximos meses, a decisdo binaria

mantém-se sucessivamente:

Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho Agosto

Benchmark

Com o objectivo de quantificar o impacto da nossa informagéo nas poupangas, assumimos uma estratégia
Benchmark. Esta estratégia Benchmark assume que ndo ha qualquer informagdo em relagdo ao
comportamento do preco futuro e consequentemente assume total neutralidade no processo de decisédo.
Neste sentido, a estratégia Benchmark corresponde a compra equitativamente distribuida ao longo dos sete
momentos de compra. No exemplo em analise, significaria que um sete avos das necessidades da matéria-

prima em Agosto seriam adquiridos em cada més de Janeiro a Julho.
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ANEXO III — Servico de Previsao do Preco de Matérias-Primas

Neste anexo descrevemos o nosso Servigco de Previsdo do Preco
de Matérias-Primas.
O nosso Servico de Previsdao do Prego de Matérias-Primas

procura prever com precisao o pre¢o de matérias com meses

S

de antecedéncia. Isto é relevante para empresas e para

A

investidores nos mercados financeiros:

As nossas previsdes ajudam as empresas que compram matérias-primas a gerir de forma mais
informada o momento de compra, conseguindo poupancgas, € em muitos casos, a menor volatilidade de
custos ao longo dos anos. Para estas empresas, a estratégia que sugerimos é de comprar as matérias-
primas quando se espera que O seu prego seja mais baixo: Se houver expectativa de aumento do prego,
nos sugerimos comprar com antecedéncia; Se, pelo contrario, houver expectativa de diminuicdo de prego,

nds sugerimos comprar num momento mais proximo do momento de produgao.

Nés procuramos responder a questdées como: Qual é o prego
esperado nos proximos meses? E melhor comprar ja ou

esperar?

As nossas previsbes ajudam os investidores nos mercados financeiros a melhorar os seus retornos,
tanto com posigdes longas como posigdes curtas. Naturalmente, a estratégia que sugerimos é a de manter
uma posicao longa quando houver expectativa de aumento de preco, e uma posi¢géo curta quando houver

expectativa de diminuigao de prego.

Nés procuramos responder questdes como: Qual é o prego
esperado nos préoximos meses? Dado o horizonte temporal
de investimento, é melhor manter uma posi¢do curta ou

longa?

As nossas previsdes sao feitas com base num Algoritmo inovador com base econométrica e de Machine
Learning, desenvolvido pela nossa equipa. Todos os meses, o nosso Algoritmo é actualizado com a
informagdo mais recente e faz previsbes para 0s meses seguintes. Estas previsbes sdo entédo

disponibilizadas aos nossos clientes, ajudando-os a tomar melhores decisoes.
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Filipe Grilo

Director de Simulagao e Previsao
Background: Doutoramento em Economia
E-mail: fgrilo@watsonandnoble.com

Luis Guimaraes

Director de Modelizagcao Financeira
Background: Doutoramento em Economia
E-mail: Iguimaraes@watsonandnoble.com
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